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الأسهمالدخل الثابتالأصولتوزيعالاقتصاد الكلي والسياسات

بهه  تزال الأحداث التي يشههداا مها عهد و لا
حتههههن اع  مههههع متوافقهههه  ”  ههههاج ااتابههههات“

لمي توقعاتنا بحدوث تراتهع اقتصهادي  ها
ن معتههههدل  بههههل د  المشهههههد الكلههههي يتحسهههه

مههههههههع تسهههههههها ا وتيههههههههر  التيسههههههههير النقههههههههدي  
فيهههههز والاسهههههتثنار الأم يكهههههي  وبرعهههههام  التح

. الصيني

 يكيهه  الاعتخابههات الأمومههع تكشههي عتي هه 
ودتههه  فهههول السهههيد ترامهههب بالاعتخابهههات و ب

ريين دلهها التيههت الأبههير وسههيهر  ال مهههو
و الختهههر السههها  اهههه  يتقههههن  لههها الكهههوع ر 

اههذ  إ لا بهه ئيسههي للتقلتههاتلوال خهههر
شي والوقت وحد  سيك. النتي   المؤكد 

برعههههههههام  الحملهههههههه  كههههههههم اههههههههدفا  سههههههههيحق  
كههم  لهها ض ا الواقههع والاعتخابيهه  الهمههو  

  لا ذهههي ن هههو   لههه . سيسهههت ري ذهههي  لههه 
شههههههههدتتهههههههزال الخلفيههههههه  مواتيههههههه   حيههههههه  

الاحتيهههها يحههههول قيههههاج توقعههههات السههههوي 
عهديلات تالفيد الي بخفر ضسهعا  الفائهد  

عقهههه  ضسههها  100دلههها ملموسههه   لتصهههل
كمي  من اع  وحتن ديسمتر  .2025ترا

ضدار  اسههههتثماريا  تيههههدا  2024شهههههد  ههههاج 
وكمههههها اهههههو متوقهههههع  شههههههدت . حتهههههن اع 

مههايز  الأسههواي العديههد مههن التقلتههات والت
كتهههههههوبر سهههههههلتيا  بالنسهههههههت   وكههههههها  شههههههههر ض

  لكنههها حققههت  وائههد دتماليهه. لمعظمههها
 ائعههههه  ذهههههي الأشههههههر العشهههههر  الأولههههها مهههههن 

ن اتخههههذعا ذههههي سههههتتمتر العديههههد مهههه. العههههاج
الخهههههههوات للحهههههههد مههههههن المخههههههها ر عظهههههههرا  

مقابهههههههههههل  تفهههههههههههاا مخههههههههههها ر التقلتهههههههههههاتلا
.محدودي  دمكاعات النمو

يكي   ومع وضو  عتي   الاعتخابات الأم  
خففنههههههها قلهههههههيلا  مهههههههن موقفنههههههها الهههههههدفا ي 
اي و فعنهههها تصههههنيي ضسهههههمنا ذههههي الأسههههو
نههها المتقدمههه  دلههها مسهههتوو محايهههد  وحقق
ي ضرباحهههها  مههههن زيههههاد  عسههههت  الاسههههتثما  ذهههه 

.الذاب دلا مستوو محايد ضي ا  

محههههههافظين  لهههههها عه نهههههها ذههههههي مهههههها للنهههههها و
عسههههههههههههت  الاسههههههههههههتثما  ذههههههههههههي النقههههههههههههد زياد 

ت  وعخفر عس. والسندات  الي  ال ود 
ئ  الاسههههتثما  ذههههي ضسهههههم الأسههههواي الناشهههه

. وصنادي  التحوط والعقا ات

دات عسهههههههتثمر بشهههههههكل كتيهههههههر ذهههههههي السهههههههن
الحكوميهههه  مههههع الاسههههتثما  ذههههي م مو هههه 
هها واسع  ومتنو   من الشركات  بمها في
لا  السهههندات  ات العوائهههد المرتفعههه   ف ههه

اشهههئ   هههن دبقهههار الاسهههتثما  ذهههي الهههديو  الن
 نهههههد مسهههههتوو محايهههههد مهههههع اتتهههههاا عهههههه  

.اعتقائي ذي اذا الخصوص

قمنهههههها بههههههإدا   وزيههههههاد  مههههههد  اسههههههتثما اتنا 
توو بصو   فا ل   قتل ض  ععهود دلها مسه
.ن محايد  و ل  بعد ا تفاا العوائد اعم

.

تثما  ذهي بالنست  للاسهعتخذ موقفا  محايدا  
رمهع خفهالأسهم ذي الأسواي المتقدمه   

مههع . ئ عسهت  الاسههتثما  ذههي الأسههواي الناشهه
لأسهواي للنا عف ل الاستثما  ذي ا ل   ما

.المتقدم   مثل الولايات المتحد  

نههها ضوقفضمههها ضهههمن الأسهههواي الناشهههئ   فقهههد 
نا ذههههههي الزيههههههاد  التكتيكيهههههه  ذههههههي  اسههههههتثما ات

زيهههاد  عسههههت و اودعههها مههههن تديهههدالصهههين  
خهههههذ بعهههههد ض  كنههههها عت)الاسهههههتثما  ذهههههي الهنهههههد 

منهههههذ موقفههههها  محايهههههدا  ت ههههها  اهههههذ  السهههههوي 
(.ستتمتر
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